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以下資料由願景國際事業公司及其推薦證券商提供，資料若有錯誤、遺漏或虛偽不實，均由該公司及其推薦證券商負責。
以下揭露之認購價格及依據等資訊，係申請登錄興櫃公司與其推薦證券商依認購當時綜合考量各種因素後所議定。由於興櫃公司財務業務狀況及資本市場將隨時空而變動，投資人切勿以上開資訊作為投資判斷之唯一依據，務請特別注意

   認購相關資訊
   公司簡介
   主要業務項目
   最近五年度簡明損益表及申請年度截至最近月份止之自結損益表
   最近五年度簡明資產負債表
   最近三年度財務比率
公司名稱：願景國際事業股份有限公司 (股票代號：1818)

	輔導推薦證券商
	國票綜合證券股份有限公司、第一金證券股份有限公司
富邦綜合證券股份有限公司、元大寶來證券股份有限公司

	主辦輔導券商聯絡人電話
	國票綜合證券股份有限公司 藍偉庭(02)2528-8988分機861

	註冊地國
	(外國發行人適用)

	訴訟及非訟代理人
	(外國發行人適用)


	輔導推薦證券商認購願景國際事業公司股票之相關資訊

	證券商名稱
	國票綜合證券
	第一金證券
	富邦綜合證券
	元大寶來證券

	認購日期
	103年11月14日

	認購股數（股）
	840,000
	100,000
	100,000
	100,000

	認購占擬櫃檯買賣股份總數之比率
	2.21%
	0.26%
	0.26%
	0.26%

	認購價格
	每股新台幣25元

	認購價格之訂定
依據及方式
	1、 承銷價格訂定所採用的方法、原則或計算方式
股票價值評估的方式多樣，各有其優缺點，評估之結果亦有所差異，目前市場上常用之股票評價方法包括市場基礎法(如本益比法及股價淨值比法)，透過已公開的資訊，和整個市場、產業性質相近的同業及被評價公司歷史軌跡比較，作為評量企業的價值，再根據被評價公司本身異於採樣公司之部分作折溢價的調整；成本法如淨值法則係以帳面之歷史成本資料為公司價值評定之基礎；另收益基礎法則重視未來公司創造現金。

願景國際事業股份有限公司(以下簡稱願景或該公司)係以磁磚之製造及銷售為主要業務，近年來營運規模及獲利能力逐漸上升，屬獲利穩定且成長型類股。因成本法係以歷史成本為計算之基礎，易忽略通貨膨脹因素且無法反應資產實際之經濟價值，且深受財務報表所採行之會計原則與方法之影響，將可能低估成長型公司應有之價值。而收益基礎法則以未來各期所創造現金流量之折現值合計數認定為股東權益價值，由於未來之現金流量無法精確掌握，且評價使用之相關參數並無一致標準，可能無法合理評估公司應有之價值。因此，本推薦證券商在股價評價方法選擇上，仍以證券市場之投資機構多採市價法之本益比法，作為價格訂定之採用方法為評價模式。
2、 發行人與已上市櫃同業之財務狀況、獲利情形及本益比之比較情形
參考該公司最近二年度之平均獲利水準及採樣同業市場表現，以冠軍(1806)、和成欣業(1810)及凱撒衛(1817)最近期本益比區間13.35~22.61倍估算，且經評估該公司未來發展前景、競爭利基及獲利能力、與發行市場環境、同業之市場狀況及考量興櫃市場流動性等風險貼水等因素後，推薦證券商與該公司共同議定認購價格為每股25元，若以該公司102年度每股稅後盈餘1.29元作為計算基礎，本益比約為19.38倍，故本次興櫃價格之訂定應尚屬合理。
3、 推薦證券商與發行人共同議定承銷價格合理性之評估意見
經參考採樣同業之本益比，推估願景之參考價格分別介於17.22~29.17元之間。參酌該公司經營績效、獲利情況、所處市場環境、產業未來成長性及同業之市場狀況，並考量興櫃巿場流動性不足之風險後，本公司與願景共同議定之每股認購價格為25元，均位於採樣同業之本益比區間，故本次輔導推薦證券商與該公司共同議定之興櫃認購價格應屬合理。




	公司簡介(公司介紹、歷史沿革、經營理念、未來展望等)


　　  　重要發展記

     .

	　

	
	91年06月
	· 「願景國際事業股份有限公司」核准設立，實收資本額新台幣6,000 仟元


	95年08月
	·  辦理現金增資20,900仟元與盈餘轉增資2,100仟元，實收資本額增加為29,000仟元

	100年01月
	·  公司遷移至現址

	· 101年08月
	·  辦理盈餘轉增資24,650仟元，實收資本額增加為53,650仟元

	101年10月
	·  辦理現金增資165,000仟元，實收資本額增加為218,650仟元
·  公司收購薩摩亞子公司100%股權，間接持有越南PANCERA  INTERNATIONAL STOCK COMPANY過半股權

	102年10月

	·  辦理現金增資60,000仟元，實收資本額增加為278,650仟元
·  公司投資薩摩亞子公司，薩摩亞子公司收購越南PANCERA INTERNATIONAL STOCK COMPANY剩餘股權，本公司間接持有越南PANCERA INTERNATIONAL STOCK COMPANY全數股權

	102年11月

	·  辦理現金增資75,000仟元，實收資本額增加為353,650仟元

	103年07月

	·  越南PANCERA INTERNATIONAL STOCK COMPANY第二條產線開始量產

	103年08月

	·  辦理現金增資26,350仟元，實收資本額增加為380,000仟元


	3、 經營理念
以誠信、正直、責任、效率及合作之企業精神，藉由各區域代理商的建立與系統化的銷售通路，推展「願景磁磚」品牌。

未來將深耕台灣市場，執行全球化型化策略，提升國際知名度與品牌價值，秉持永續經營原則，創造公司未來願景。
四、未來展望
1. 短期計畫

(1) 加強品牌經營與價值塑造、提升產品附加價值；以更積極態度與策略擴展市場佔有率。
(2) 品牌經營與價值塑造：提高自有品牌知名度並透過歐洲B&Q系統走入DIY市場，目前積極深耕磁磚設計的發源地歐洲，培養通路商進而提高自有品牌比重，希望經由歐洲自有品牌市場的開拓，以提升Dreamtek品牌為全球化品牌。
(3) 強化與ODM客戶合作：提供高品質產品讓客戶滿意度提升進而對公司產生依賴。
(4) 提升產品高附加價值：提昇品質，強化設計研發，開發高附加價值產品

2. 長期計畫

『通路佈局』、『持續創新』、『邁向國際化品牌』，為本公司建材轉型為行銷服務型公司核心競爭力，提供消費者最好的產品與服務，滿足客戶多元化需求。

『通路佈局』：通路建構：落實全球化通路，建置各國代理經銷商以自有品牌行銷，達到設定目標。

『持續創新』：積極將傳統磁磚融入科技與機能性，為磁磚市場開創一片新藍海。

『邁向國際化』：立足台灣、佈局全球，面對全球化競爭浪潮下所帶來的巨大挑戰，本公司立足台灣、越南，佈局全球邁向國際化，以更紮實的步伐，向”永遠第一的典範企業”邁進！




	主要業務項目：
主係從事磁磚之製造及銷售。

	公司所屬產業之上、中、下游結構圖：
上游

中游

下游

建商

製造供應商


磁磚/建材廠商

營造商

裝潢設計公司

消費者



	產品
名稱
	產品圖示
及介紹
	重要用途或功能
	最近一年度
營收金額(仟元)
	佔總營收
比重(%)

	拋光

石英磚
	產品種類分為琉璃瓦與面磚，面磚又可在分為地磚、壁磚和馬賽克。
	拋光石英磚擁有硬度高、吸水率低，不易變質，來源豐富，色澤均勻等多項優點，主要需求以房屋建築為主。
	  557,871
	100％

	合     計
	  557,871
	100％




	最近五年度簡明損益表及申請年度截至最近月份止之自結損益表
單位：新台幣仟元                      

	年度
項目
	98年
	99年
	100年
	101年
	102年
	103年截
至9月份止
(自結數)
(註2)

	營業收入
	99,561
	169,757
	98,964
	  253,641 
	  557,871 
	641,592

	營業毛利
	13,193
	18,345
	13,724
	   30,861 
	   54,586 
	54,049

	毛利率(%)
	13.25
	10.81
	13.87
	12.17
	9.78
	8.42

	營業外收入
	4,225
	1,640
	1,134
	    1,035 
	    6,485 
	455

	營業外支出
	1,290
	335
	1,091
	    3,267 
	      868 
	7,986

	稅前損益
	1,596
	10,816
	968
	    9,698 
	   39,525 
	24,775

	稅後損益
	  1,277 
	   9,097 
	170
	    8,049 
	   31,944 
	21,790

	每股盈餘(元)
	0.44
	3.14
	0.06
	     0.66 
	     1.29 
	0.57

	股利發放
	現金股利(元)
	· 
	· 
	· 
	· 
	· 
	· 

	
	股票股利(資本公積轉增資)(元)
	· 
	· 
	· 
	· 
	· 
	· 

	
	股票股利(盈餘轉增資)(元)
	· 
	· 
	· 
	24,650
	· 
	· 


註1：上開財務資訊均依據ROC GAAP編製之個體財務報表填列，其中98~102年度係經會計師查核簽證。
註2：係自結數字，未經會計師查核簽證，因此可能與會計師查核結果存有差異，請投資人於參考時審慎評估。
	最近五年度簡明資產負債表
單位：新台幣仟元
                    單位：新台幣仟元

	年度
項目
	98年
	99年
	100年
	101年
	102年

	流動資產
	109,581
	130,966
	111,918
	167,296
	267,470

	基金及長期投資
	-
	-
	-
	163,000
	309,276

	固定資產
	1,659
	1,630
	5,644
	4,940
	3,472

	無形資產
	-
	-
	-
	-
	-

	其他資產
	11,410
	1
	1,723
	8,967
	5,025

	資產總額
	122,650
	132,597
	119,285
	344,203
	585,243

	流動
負債
	分 配 前
	72,765
	73,616
	60,133
	112,470
	164,787

	
	分 配 後
	72,765
	73,616
	60,133
	112,470
	164,787

	長期負債
	-
	-
	-
	-
	16,478

	其他負債
	-
	-
	-
	-
	1,039

	負債
總額
	分 配 前
	72,765
	73,616
	60,133
	112,470
	182,304

	
	分 配 後
	72,765
	73,616
	60,133
	112,470
	182,304

	股本
	29,000
	29,000
	29,000
	218,650
	353,650

	資本公積
	-
	-
	-
	-
	810

	保留
盈餘
	分 配 前
	20,885
	29,981
	30,152
	13,551
	45,495

	
	分 配 後
	20,885
	29,981
	30,152
	13,551
	45,495

	長期股權投資
未實現跌價損失
	-
	-
	-
	-
	-

	累積換算調整數
	-
	-
	-
	(468)
	2,984

	股東權益總額
	分 配 前
	49,885
	58,981
	59,152
	231,733
	402,939

	
	分 配 後
	49,885
	58,981
	59,152
	231,733
	402,939


註：上開財務資訊均依據ROC GAAP編製之個體財務報表填列，並經會計師查核簽證。
	最近三年度財務比率

	年  度
項  目
	100年
	101年
	102年

	財
務
比
率
	毛利率(%)
	13.87
	12.17
	9.78

	
	流動比率(%)
	186.12
	148.75
	162.31

	
	應收帳款天數(天)
	93
	69
	58

	
	存貨週轉天數(天)
	37
	9
	12

	
	負債比率(%)
	50.41 
	32.68 
	31.15 


(註)上開財務資訊均依據ROC GAAP編製之個體財務報表填列，並經會計師查核簽證。
投資人若欲查詢該公司更詳細之資料請連結至公開資訊觀測站! ![image: image6.png]



公司概況資料表





 






































PAGE  
5

